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Sammanfattning av fusionen

Bure och Skanditek fusioneras

Logisk konsekvens av den nuvarande situationen

Det nya bolaget far en stark position och en kostnadseffektiv forvaltning

Portfoljen bestar av en spannande mix av noterade och onoterade innehav
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Bure Equity AB

B Bure ar idag ett framgangsrikt investeringsbolag med investeringar inom den kunskapsintensiva tjanstesektorn
B Organisationen bestar av 6 personer (VD, CFO, IM, 3 ek/adm)

Befintliga innehav
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Bure Equity AB

Kapitalutskiftning till aktiedgare om drygt SEK 10 miljarder sedan 1993
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m Bure startade 1992 med ett forvaltat kapital om SEK 2,2 miljarder och erhdll dessutom under 2003 cirka SEK 0,6 miljarder
via en nyemission och forsaljning av teckningsoptioner

m Bure har sedan start utskiftat drygt SEK 10 miljarder genom bland annat utdelning av aktier och kontanter
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Skanditek Industriforvaltning AB

B Skanditek ar ett etablerat industriforvaltningsbolag som idag har agarintressen huvudsakligen i noterade
bolag

B Skanditek har successivt koncentrerat portféljen och ar idag huvudagare i ett flertal framgangsrika
borsnoterade bolag

B Organisationen bestar av 6 personer (VD, CFO, 3 IM och assistent)

Befintliga noterade innehav Befintliga onoterade innehav
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Bakgrund till samgaendet

m  Samgaendet mellan Bure och Skanditek baserar sig pa en tydlig logik med utgangspunkt i bolagens gemensamma
historia, likartade verksamheter, samsyn pa forvaltningsmodell, samt till viss del agarstruktur
m  Gemensam historia
m Skanditek har varit Bures storsta agare sedan 2004
m Bure och Skanditek har arbetat tillsammans vid flera tillfallen
m Betydande investeringar inom utbildningssektorn
m Samarbete kring investeringen i Carnegie

m  Samsyn paforvaltningsmodell

m Bure och Skanditek har bada en férvaltningsmodell som bygger pa affarsmannaskap och en val utvecklad process
for bolagsstyrning

m Bure och Skanditek har likartad syn pa investeringsstrategi och vardeskapande

» Gemensam historia samt delad syn pa férvaltning, bolagsstyrning samt investeringsstrategi
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Samsyn och samarbete kring investeringar

m 2000 blev Skanditek huvudagare i m 2008 blev Skanditek en av AcadeMedias storre
Theducation enskilda agare

Gemensam investeringsstrategi inom utbildningssektorn

[ 1998 [ 2007 Vittra blev grunden = 2008 gick Anew Learning samman med
investerade for Anew Learning AcadeMedia och bildade Sveriges ledande
Bure i Vittra utbildningskoncern

] Bure delade ut hela aktieinnehavet i AcadeMedia
till sina aktieagare

Carnegie

[ Skanditek och Bure samarbetade under 2008/2009 vid investeringen i Carnegie som parter i det konsortium som avsag att rekapitalisera
D.Carnegie & Co via en nyemission

[ Dessa diskussioner foregick den slutliga transaktionen dar Bure tillsammans med Altor senare forvarvade Carnegie Investment Bank
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Motiv till samgaendet

m  Operativa motiv

m Det nya bolaget far en intressant investeringsportfolj med en balanserad mix av saval noterade som onoterade,
mindre och medelstora bolag

m Minskade kostnader for notering, redovisning, lokaler, radgivare, personal och andra kostnader féorknippade med
moderbolagen. Ambitionen ar att halvera forvaltningskostnaderna med full effekt fran 2011

m  Kapitalmarknadsmotiv
m Samgaendet forvantas leda till ett 6kat intresse fran en bredare krets av aktieanalytiker och investerare
m Det nya bolaget far ett breddat agande och cirka 20 000 aktieagare

» Samgaendet ar ett naturligt led i utvecklingen for de bada bolagen och skapar en starkare
aktor pa marknaden
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Det Nya Bure: Organisation

Forslag till beslut infor bolagsstamma i Bure

Sate for det nya bolaget foreslas vara Stockholm
Bolagsstamman ska aven kunna hallas i Géteborg

Namn pa det nya bolaget foreslas fortsatt vara Bure Equity AB

Skanditeks nuvarande ordférande Bjorn Bjornsson till styrelseordférande
i det Nya Bure

Styrelse Valberedningen har aven féreslagit omval av Hakan Larsson, Kjell
Duveblad, Ann-Sofie Lodin samt nyval av Mathias Uhlén

Patrik Tigerschidld avgar ur styrelsen for det Nya Bure

Ledning Avsikten ar att Patrik Tigerschidld utses till VD for det Nya Bure

m
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Det Nya Bure: Aktivt och langsiktigt &gande samt affarsmannaskap

Finansiellt
(Moderbolaget)

Malet ar att den potentiella vardetillvaxten i varje enskild investering tydligt ska kunna bidra till
den langsiktiga vardetillvaxten av det Nya Bures borsvarde

Varje enskild investering ska ha en arlig avkastning (IRR) som dverstiger 12 procent

Det Nya Bure kommer att vara en tydlig, professionell och langsiktiga agare med ett
huvudagaransvar och en aktiv agaragenda

Det Nya Bure kommer att vidareutveckla sin nuvarande portfélj samt gora nya investeringar i
saval noterade som onoterade bolag

Det Nya Bure kommer att fokusera pa operationell effektivitet, tillvaxtframjande atgarder och
portfoljbolagens kapitalstrukturer

Moderbolaget ska i princip vara skuldfritt och portféljbolagen ska over tid ha en skuldsattning
som ar adekvat i forhallande till bedémd rorelserisk

Eget kapital: 2 062 MSEK
Likvida medel: cirka 300 MSEK

SKANDITEK 0
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Det Nya Bure: Noterade portfdljbolag

Utvecklar, tillverkar och marknadsfor en av varldens mest

E MICRONIC avancerade produktionsutrustning — monsterritare Peter 38,09 314
MYDATA tillgodoser den tillverkande elektronikindustrins behov av Uddfors o
produkter och tjanster inom ytmontering (férvarvades i juli 2009)

HAcadeMedia Ledande utbildningsbolag for saval privat som offentlig verksamhet Marcus 13.99 160

25 000 elever vid 70+ skolor éver hela landet Stromberg o
Utvecklar och tillverkar avancerade produkter pa kontrakt inom

PARTNERTECH utvalda affarssegment och for kunder med ledande positioner i Rune
Europa 43,0% 140

. . . Glavare ’

~1 400 medarbetare i Sverige, Norge, Finland, Polen, England,
USA, Kina
Utvecklar, tillverkar, producerar och marknadsfér avancerade,
effektiva och sakra produkter och system fér odling, handhavande
och férvaring av celler med intentionen att anvanda dessa i Magnus o
terapeutiskt syfte Nilsson 26,2% 135

Verksam inom omradena Fertilitet, Transplantation och
Stamcellsodling

1)  Per 30 september 2009
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Det Nya Bure: Onoterade portfdljbolag

Ledande oberoende investment bank med nordiskt fokus Frans 26.3%
. . ,O /0
Vardepappershandel, investment banking, kapitalférvaltning, private banking Lindelow
3 Europas ledande konsult och utbildningsféretag inom forsaljning och ledarskap Susanne o
M@E."}E med verksamhet i alla varldsdelar via helagda dotterbolag och franchisetagare Lithander U
®o. Teknikkonsult inom omradena installationer i byggnader samt kraftférsorjning till Martin 94 3%
EnergoRetea byggnader och omraden/regioner inklusive ICT Dahlgren ’
- Ledande oberoende radgivare inom personférsakring och langsiktigt :
Max Matthiessen trygghetssparande, till primart medelstora och stora féretag och deras ggliztt?:er 17,5%

medarbetare

S R‘ Konsultféretag och reklambyra med retail som specialisering Ola Dolck 96,2%

Kunskapsforetag som erbjuder konsulttjanster och en val beprévad pedagogisk

0,
CELEMI metod med affarssimuleringar och skréddarsydda larprogram RN Sk
THE FIAER EF LEAREMIMG
1)  Efter slutlig garspridning genomférd
Burefgs:rzzwi‘@:;g SKANDITEK r’
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Det Nya Bure: Onoterade portfdljbolag

H. Lundén Holding

THE CHIMNEY POT

aptilo

ETWORKS

maeducation

Bedriver i huvudsak verksamhet i H. Lundén Kapitalférvaltning AB som férvaltar
hedgefonden Eikos

Utvecklar, tillverkar och saljer medicintekniska produkter, instrument och
forbrukningsartiklar

Norra Europas ledande foretag inom avancerade tjanster for spelfilm, reklamfilm
och musikvideor

Utvecklar och saljer systemldsningar vilka mojliggoér fast- och tradlos
internetaccess pa publika platser, kontor och hemmiljo

Utbildningsanordnare inom gymnasieskolor och vuxenutbildning

Narmare 1 600 elever vid sju gymnasieskolor och vuxenutbildning i 55
kommuner

Harald
Lundén

Philip Siberg

Henric
Larsson

Torbjérn
Ward

Anne
Lindblad
Danielsson

20,0%

43,8%

48,6%

9,9%

74,3%
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Utbytesrelation och antal aktier

Faststéallande av utbytesrelation Vad hander med dina aktier - Skanditek

m  Styrelserna har beaktat ett antal faktorer vid faststallandet av
utbytesrelationen

ple Aktie = Aktie

e Wkt —_— p® Utz
m Primart har styrelsen utgatt fran bolagens substansvarden,
baserat pa varderingar av de underliggande portfoljpbolagen och
andra tillgangar
m FOr varje 4 aktier du m ...erhaller du 3 aktier i det
innehar i Skanditek... Nya Bure

m Utbytesrelationen har justerats for den féreslagna utdelningen i
Bure till existerande aktieagare pa MSEK 478 (9,50 per aktie)

[ E.S.aserat pa respektive bolags substansyérden och den . vad hander med dina aktier - Bure
foreslagna utdelningen har styrelserna i Bure och Skanditek
beslutat om en utbytesrelation pa 0,75 som innebar att

Skanditeks aktieagare far 3 nya aktier i Bure for varje 4
innehavda aktier i Skanditek Aktie —) Aktie + 9,50 SEK

m Varderingsutlatanden fran KPMG och PwC har inhamtats vilka
bada anser att utbytesrelationen ar skalig fran en finansiell

X y ) .2 m FOr varje aktie du m ...erhéller du utdelning om
utgangspunkt for respektive bolags aktieagare

innehar i Bure... 9,50 SEK och behaller aven
din aktie i Bure

» 3 nya aktier i Bure for varje 4 innehavda aktier i Skanditek
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Proforma agarstruktur i det Nya Bure

Proforma agarstruktur

Aktier i Bure Aktier i Skanditek Aktier i det Nya Bure

% av % av % av

Antal  kapital/ Antal kapital/ Antal kapital/

aktier, milj. roster aktier, milj. roster  aktier, milj. roster

Catella fonder 20 5,3% 13:2 20,2% 12,6 14,1%
Dag Tigerschitld och narstaende - - 12,4 19,0% 9,3 10,4%
Patrik Tigerschitld och narstaende - - 8,1 12,4% 6,1 6,8%
Familjen Bjorkman - - 74 11,3% 5,5 6,2%
Nordea fonder 24 4 8% 36 5,6% 5,2 5,8%
Radar fonder - - 2,6 4,0% 2,0 2.2%
SEB 1.8 3,5% - - 1.8 2,0%
Eikos 1.4 2,9% - - 1,4 1,6%
Oresund 1,3 2,5% - - 1,3 1,4%
Lannebo fonder - = 1.6 2,5% 1,2 1,4%
10 stérsta dgarna i det nya Bure 9,6 19,0% 49,0 75,0% 46,3 51,9%
Ovriga aktiedgare" 40,8 81,0% 16,4 25,0% 43,0 48,1%
Totalt? 50,3 100,0% 65,4 100,0% 89,3 100,0%

1) Skanditeks innehavi Bure om cirka 10 miljoner aktier 4r inkluderat i twriga aktiedgare fir Bure,
2) Proforma aktier | det Nya Bure efter makulering av Skanditeks nuvarande innehav av aktier i Bure (cirka 10 miljoner aktier).
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Preliminar tidplan

Preliminar tidplan

Bolagsverket

Avstamningsdatum registrerar  Fiyrsts dag fer

for deltagande i extra fusionenoch  pandel i det Nya

bolagsstamma emission avnya - gy yres aktier p

(25/11) aktier iBure  NASDAQ OMX

Offentliggdrande (27n) (2a1)
av prospekt Sista dag fur handel i
{(16/11) Skanditekaktier p
MNASDAQ OMX

(22/1) +

Offentliggérande | v.47 | v.48 | v.49 | v.50 | v.51 | w52 [ w1 | v2 | v3 | v4 | v5 |
(14/10) November 2009 December 2009 Januari 2010

A
Kallelse pa okdnda borgendrer

A s
Anstkan till (15/12-15/1) Mya aktier
Bolagsverket tillgangliga pd
avseende tillstdnd VP konton
att verkstalla Bkt (28/1)
f“s'?;ffz"sr‘m lamnar tilstand | Utdelning il
___________ attverkstalla Bures
! Extra 1 fusionsplanen aktiedgare
! bolagsst4mmor | 1 (1911} (28/1)
! Bure och Skanditek 1 Avstimningsdag
L (N2 _ __ 1 for utdelning i Bure
(2571}
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